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Investigaciones Economicas

Mercado nacional: Paro nacional | Impacto g—
J
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Grafica 1. Estimacion del costo del paro nacional Comparacién contra el paro camionero en 20160/ OSs ~ A~
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Calificacion

Grafico 2. Histérico de cambios de la calificacidn de Fitch
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Grafico 3. Historico de cambios de la calificacion de Moody'’s
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Fuente: DatosMacro, calculos Fiducentral

El 19 de mayo En las horas de la tarde S&P redujo la
calificacion crediticia de BBB- a BB+ con una
perspectiva estable. La calificadora dio un golpe
sorpresa al pais reduciendo la calificacién y sacandolo
del grado de inversion

Aunque entendemos que las condiciones econdmicas
de cada periodo son diferentes, en promedio
recuperar cada nivel de grado de inversion al pais le
toma como minimos dos afos.

Con una reforma en camino, aunque Fitch disminuya
la calificacién, puede que el proceso de recuperacion
tome algo menos de tiempo. No es solo un tema de
la reforma, disminuir el caos social es un factor
determinante para una recuperacion econdémica
durante el resto del afio.
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Mercado Local: Vacunacién | Un camino largo por delante

>

El pais actualmente se encuentra en su cuarta etapa de vacunacion, a corte del 21 de junio cuenta con 14.953.869

dosis aplicadas, de ellas 4.781.769 son el acumulado de dosis dobles o personas con el ciclo de vacunacién completo.

>

En comparacion a los pares de la regién y exceptuando a Chile, el esquema avanza a un ritmo parejo y alcanzar la
inmunizaciéon del 70% de la poblacién parece un hecho algo lejano. De hecho al comparar las cifras con los
prondsticos de inicios de afo del Ministerio de Salud se puede evidenciar un atraso considerable en el nimero de
dosis aplicadas a la fecha. Sin embargo, las dosis aplicadas y las que llegan al pais han comenzado a acelerar a
medida que las grande economias disminuyen su demanda
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Grafica 4. Porcentaje de personas inmunizadas frente a la poblacion total Grafica 5.. Porcentaje de personas inmunizadas frente a la poblacion
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 6. Inflacion Estados Unidos
(Serie historica)
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos N
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El aumento de la demanda y mejores expectativas de mediano plazo han beneficiado los datos de nivel de empleo en el pais. ‘/
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Grafica 8. Tasa de desempleo y aumento de néminas no Grafica 9. Subsidios por desempleo
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 10. Indicador econémico U.Michigan
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 12. Produccién manufacturera y ventas minoristas
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral

Grafica 13. Sector de la construccién
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Mercado Local: Inflacion | Recuperacion mejor a la esperada

Grafica 14.
corrido y anual
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Grafico 15. Inflacién mensual por
componente.
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Fuente: DANE, calculos propios

Grafico 16. Inflacién mensual por
componente.
(% variacién mensual)
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Durante el mes de mayo la inflacidn mensual crecid por
encima de lo esperado, jalonado principalmente por un
aumento de los precios de los alimentos y no por un
aumento generalizado de la demanda que elevara los
precios. El aumento de los precios de los alimentos aumenté
desmesuradamente por lo sucedido con el paro nacional
durante el mes
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Mercado Local: Otros indicadores | Panorama mixto
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Mercado Local: Petroleo y délar
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Proyecciones 2021: Proyecciones OCDE Y FMI

Prondsticos de crecimiento FMI

Fuente: FMI y OCDE
Regidn en Blanco: Datos finales
Regiéon sombreada: Prondsticos
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Proyecciones 2021: Colombia /E
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Gréfica 19. Prondstico Inflacién YoY para Colombia Grafica 20. Pronostico Desempleo para Colombia Cen"‘ral
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Fuente: Bloomberg, calculos propios

En cuanto al crecimiento, desde Fiduciaria central esperamos que el crecimiento para 2021 cierre en 6,5% y para 2022 se estabilice
alrededor del 4,5%
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